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Schuldenmarkte / Marktgrof3e

Financial depth is lower in emerging markets, primarily because of
the absence of corporate bond and securitization markets

Financial depth,’ year end 2010
% of regional GDP

462 % 457 %

Stm;k market 400 % 388 %
capitalization

B9
Public debt securities 162

outstanding 280%

Financial institution
bonds outstanding

MNonfinancial corporate
bonds outstanding

Securitized loans
outstanding

Nonsecuritized loans
outstanding

United  Japan Western Other China India Middie  Other Latin CEE and
States Europe developed Castand Asia America CIS?
Africa

1 Calculated as total regional debt and equity outstanding divided by regional GDP.
2 Central and Eastern Europe and Commonwealth of Independent States.

SOURCE: Bank for International Settlements; Dealogic, SIFMA; Standard & Poor's; McKinsey Global Banking Pools;
McKinsey Global Institute analysis

Quelle: McKinsey
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Schuldenmarkte

Global public debt has increased by $24.6 trillion over
the last decade, reaching 69 percent of GDP in 2010

Gross outstanding public debt! as % of GDP
%, end of period, constant 2010 exchange rates
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$ trillion

1 Defined as general government marketable debt securities; excludes government debt held by government agencies
(e.q., US Social Security Trust Fund).

SOURCE: Bank for International Settlements; McKinsey Global Institute analysis

Quelle: McKinsey
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Schuldenstand / Schuldenentwicklung
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Governments in many developed economies have B Developed
steadily increased public debt over the last ten years B Emerging
Gross public debt outstanding' per region
. $ trillion Compound

Dol ol GDE. ME-0 poriod (constant 2010  annual growth

2000 2009 2010 exchange rates) rate, 2009-10 (%)
Japan @ 151
United States (11.1] 13.4
Western Europe @ 14.2
Other developed 23] 2.0 ’
India @ -2.3
Latin America 1.5 -9.5
Other Asia [ 0.6 6.3
Middle East
and Africa D 16.0
CEE and CIS? (1.0 ] 12.0
China (1.6 0.0

1 Defined as general government marketable debt securities; excludes government debt held by government agencies
(e.g., US Social Security Trust Fund).
2 Central and Eastern Europe and Commonwealth of Independent States.

SOURCE: Bank for International Settlements; McKinsey Global Institute analysis
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Europaischer Finanzmarkt

I Vitglieder der Eurozone

. Mitglieder des européaischen Wechselkursmechanismus-II

[ 1 Mitglieder der Europaischen Union ohne
Wechselkursmechanismus-I|

Wahrung: Euro

Einfihrung: 1.1.1999

Noten und -miinzen: 1.1.2002

€1= 1,18 USD (1.1.1999)

Mitglieder: 17*

Politische Kontrolle:  Euro-Gruppe
Ausstellende Behorde: EZB
Vorsitzender: Mario Draghi

Bevolkerung: 328 Mio.

¥

* Osterreich, Belgien, Zypern, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Irland, Italien, Luxemburg, Malta,
Niederlande, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien
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Entwicklun'g des EURO seit EinUhrun
im Vergleich zum USD

1.1.2002: Einflhrung 11.7.2008: Hochststand
Euronoten und -miinzen 1EUR=1,59 USD

24.04.2012
1EUR =1,31USD

Einflhrung 1.1.1999
1EUR=1,18USD §

=

L o —->Keine EURO, sondern Schuldenkrise
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Deregulierung / Glass Steagall / Verbriefungen
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Subprime Krise

originate

- Aktiva/

Warehouse

Broker

- Hypotheken

- Kreditkarten
_ Auto Package/

- Firmenkredite Securitize

Verbindlichkeiten

Kapitaleffizienz

Servicing Rating Basel I

Agents Process
Verkauf an Investor
Endinvestor
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Entscheidungskriterien - Risikopramien

5-Y-CDS — Entwicklung Peripherie-Staaten und O / D
Janner 2009 — April 2012

for explanation. CMAN CurncyGCD S

i) Actions - ) View - CDS Sector Graph : Price View

Issuer -- Europe lzl Sovereian (. Euro |l |zlsy cos |allPrice sl

Custom |el01/01/09 - [EYEETEE CHMAN |l

= Marktpreise fur Aktiva
= Marktpreise fur Risiko

= Marktbasiertes
Rechnungswesen

= Ausweitung der CDS-
Spreads

= Liquiditatskrise

* Funding gap

Portugal: 1.007 Irland: 585 Spanien: 510
Italien: 468 Osterreich: 181 Deutschland 89

T
Quelle: Bloomberg INFRA BANKING EXPERTS 9
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,Wunderdroge“ Wachstum

Wirtschaftsindikatoren Osterreich

0, o)
BIP Wachstum in % (real) 2,3% 3,3% 8;02 SﬁISF)O) 13(;2 SﬁISF)O)
BIP (nominal) in EUR Mio. 285.988 300.869 309.938 320.896
Budgetsaldo (Maastricht) in % d. BIP -4,4% -3,1% -2,90% -3,20%
Staatsverschuldung in % d. BIP 71,8% 71, 7% 72,80% 73,80%
Staatsverschuldung in EUR Mio. 205.576 217.999 225.634 236.821

Quelle: 2010: Eurostat; 2011 bis 2013 OeNB-Prognose vom Dezember 2011, WIFO, IHS

Staatsverschuldung & Wachstum
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Refinanzierung der Staatsschulden

Italien

S Bond Principal

I Loan Outstanding(Term)
250000 1] Tranche Size( Revolver) l

Bond Interest
0000

150000

100000

Amount Qutstanding (Min)

S0000

Osterreich
|

Bond Principal
Bond Interest

Amount Outstanding (Min)

Quelle: Bloomberg

Refinanzierung:
EUR 2.137,79 Mrd. (gesamt)
EUR 246,07 Mrd. (2012)

Refinanzierung:
EUR 266,23 Mrd. (gesamt)
EUR 15,08 Mrd. (2012)
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Refinanzierung der Staatsschulden

Spanien

Amount Outstanding (Min)

Amount Qutstanding (Min)

Quelle: Bloomberg
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Bond Interest

Bond Interest

Bond Principal
B Loan Qutstanding( Term)

|
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Refinanzierung:
EUR 917,60 Mrd. (gesamt)
EUR 110,32 Mrd. (2012)

Refinanzierung:
EUR 205,05 Mrd. (gesamt)
EUR 19,71 Mrd. (2012)
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Refinanzierung der Staatsschulden — negative Faktoren
- Hoher Refinanzierungsbedarf bei hoher Staatsschuld

- Dzt. keine Uberzeugende EU-Struktur
- ZOgerliche Entscheidungsfindung
- Schwierige Abstimmung (Einstimmigkeitsprinzip)
- Entscheidungen oft wenig konkret
- Langsame bis mangelnde Implementierung
- Ricksichtnahme auf nationale Interessen
- Einbindung der Nicht-Euro Lander
- Investoren ,vote with money“ - Rickzug
- Keine neuen Investments / Portfolioabbau

- Refinanzierungsproblem fur Staatsschulden (Verfiigbarkeit / Kosten)

- Ratingagenturen — prozyklisch negativ
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Stabilisatoren

» EFSM

> ESM
»  Fiskalpakt

> EZB
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Banking sector in % of GDP — 2005 vs. 2010
Euro area, Greece, Austria, France, Germany
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Source: Deutsche Bundesbank, FED * USA: only commercial banks in the USA included
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Budgetverteilung Osterreich 2009

Gesamteinnahmen von EUR 133,8 Mrd.
Gesamtausgaben von EUR 143.4 Mrd.
= Defizit von EUR 9,6 Mrd.

StralRen, Verkehr; 9,4

Offentliche u. private Schuldendienst; 13,2

Dienstleistungen; 1,7 .
Landesverteidigung; 3,6

Industrie, Gewerbe, Energie
und Wohnungsbau; 19,5

Soziales u. Gesundheit;
41,7

Land- und Forstwirschaft;
35

Hoheitsverwaltung; 15,8

Forschung und
Wissenschaft; 6,6

I n EU R M rd . Erziehung, Unterricht, Kunst

und Kultur; 13,5

Staats- und
Rechtssicherheit; 5,2

Quelle: Statistik Austria, BMF INFRA BANKING EXPERTS 16



Demografische Entwicklung
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Altersgruppen (Anteile in %)

Aktuell (2000) Prognose 2050
Altersgruppe | 0-14 15-59 60+ Altersquot. | 0-14 15-59 60+ Altersquot.
Osterreich 17 62 21 34 17 52 36 69
Deutschland 16 61 23 38 15 50 35 69
Frankreich 19 61 21 34 16 52 32 62
Italien 14 62 24 39 13 46 41 88
UK 19 60 21 34 16 54 30 55
Russland 18 64 19 29 15 49 36 73
Polen 19 64 17 26 15 49 36 73
USA 22 62 16 26 18 57 26 45
Mexiko 34 59 I 12 17 57 26 46
Brasilien 29 63 8 12 17 57 26 46
Japan 15 62 23 38 13 45 42 95
China 25 65 10 16 16 54 30 56
Indien 34 58 8 13 19 61 20 %5
Welt 30 60 10 17 20 59 21 B2

- Altersquotient: Verhaltnis Uber-60-Jahrige zu 15-59-Jahrigen

Quelle: United Nations Population Division, CEl

=» Hoher Anstieg
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